BO TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
, == Poc lap - Tw do- Hanh phuc
SO : 126/2004/TT-BTC e

Ha Ngi, ngay 24 thang 12 nam 2004

i THONG TU
Hwéng dan thyc hién Nghi dinh sb 187/2004/ND-CP ngay 16/11/2004 cia
Chinh phu ve chuyén cdng ty nha nwéc thanh cong ty co phan

Thi hanh Nghi dinh sb 187/2004/ND-CP ngay 16 thang 11 nam 2004 cua
Chinh phu vé chuyén cong ty nha nuéc thanh cong ty c6 phan (sau day viét tat 1a
Nghi dinh 187/2004/ND-CP), B Tai chinh hudng din nhitng van dé vé tai chinh
nhu sau:

|. QUY PINH CHUNG

1. Théng tu ndy &p dung d6i voi cong ty nha nuéc thuc hién co phan hod
theo quy dinh tai Diéu 2 Nghi dinh 187/2004/ND-CP va Quyét dinh 155/2004/QDb-
TTg ngdy 24/8/2004 cia Tha tuéng Chinh pha vé ban hanh tiéu chi, danh muc,
phan loai cdng ty nha nudc va cong ty thanh vién hach toan doc lap thudc tong
cong ty nha nuéc (sau day viét tat 1a doanh nghiép).

2. Doanh nghiép c6 du diéu kién co phan héa phai con von nha nuéc (chua
bao gom giatri quyen sir dung dat) sau khi xtr ly tai chinh theo quy dinh tai Muc I1
Thong tu nay.

Truong hop doanh nghigp khdng du diéu kién co phan hod thi &p dung hinh
thirc sap xep khac phu hop véi quy dinh cua phap luat; khong cap thém von nha
nudc dé co phan hda.

3. Truéc khi thyc hién co phan hoa, doanh nghigp phai xu Iy nhiing ton tai
vé tai chinh theo quy dinh caa phap luat hién hanh.

Trong qué trinh ¢6 phan hod, doanh nghiép tiép tuc xir ly nhirng van dé tai
chinh con ton tai theo quy dinh tai Muyc |1 Thong tu nay cho dén thoi diem chinh
thirc chuyen thanh céng ty co phan.

4. Co quan quyét dinh co phan héa quy dinh tai Bicu 40 Nghi dinh
187/2004/ND-CP thanh 1ap Ban chi dao ¢6 phan héa de gilp co quan quyet dinh co
phan hda chi dao vato chirc thuc hién co phan hoa.
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5. Doanh nghiép dugc lya chon hinh thirc ¢ phan héatheo quy dinh tai Dicu
3 Nghi dinh 187/2004/ND-CP. Nhitng doanh nghi¢p cd nhu cau huy dong thém
von dé dau tu, phat trien phai phat hanh thém co phan.

6. Thoi diem xé4c dinh gi&tri doanh nghiép 1athoi diém khéa so ké toan, 1ap
bao cao tai chinh dé xac dinh giatri doanh nghiép:

- Béi voi truong hop 8p dung phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép
theo tai san lathoi diém két thiic quy gan nhat véi thoi diém cé quyét dinh co phan
hoa nhung khdng quéa 6 thang so vai thoi diém cong b giatri doanh nghiép.

- Béi voi truong hop &p dung phuong phap xac dinh gia tri doanh nghi¢p
theo chi &t khau dong tién 1athoi diém két thiic nam gan nhat véi thoi diém co quyét
dinh ¢4 phan héa nhung khéng qué 9 thang so véi thoi diém cong bb giatri doanh
nghiép.

7. Céc buée cong viéc lién quan dén ¢o phan hda dugc thuc hién theo Quy
trinh ban hanh kém theo Théng tu nay (Phu luc s6 1)

1. XU LY TAI CHINH KHI CO PHAN HOA

A.KIEM KE VA PHAN LOAI TAI SAN, CONG NQ.

Khi nhan duoc quyét dinh thyc hién c6 phan hod cia co quan c6 tham quyén,
doanh nghiép co trach nhiém to chuc kiém k&, phan loai tai sin doanh nghi¢p dang
quan ly, sir dung tai thoi diém xac dinh giatri doanh nghiép theo quy dinh sau:

1. Kiém ké phan |oai tai san:

1.1. Kiém ké xéc dinh ding sb luvong va chat lugng cua tai sin thyc té hién
cd do doanh nghi¢p dang quan |y va sir dung; kiém quy tien mat, doi chieu so du
tien gui ngan hang tai thoi diém xac dinh giatri doanh nghi¢p; xac dinh tai san, tien
mat thira thiéu so vai so ké toan, phan tich ré nguyén nhan thura, thicu.

1.2. Phan loai tai san da kiém ké theo cac nhém sau:

a. Tai san doanh nghiép cé nhu cau sir dung.

b. Tai san doanh nghiép khéng can dung, tai san « dong, tai san cho thanh ly
theo quyét dinh caadai dién chu s¢ hitu von nha nudce tai doanh nghiép.

c. Tai san hinh thanh tir quy khen thuong, phic loi (néu c6).

d. Ta san thué ngoai, vat tu hang hoa nhan gitr ho, nhan gia cong, nhan dai
ly, nhan ky gti.
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~ 2.Déi chiéu, x&c nhan va phan loai céc khoan cong no, 1ap bang ké chi tiét
doi véi tirng loai cdng no theo quy dinh sau:

2.1. No phai tra:

Phan tich rd c&c khoan no trong han, ng qué han, no gbc, no 18, ng phai tra
nhung khong phai thanh toan.

‘ No phai tra nhung khong phai thanh toan la khoan ng ma chu ng khdng con
ton tai (doanh nghiép da giai the, pha san, chu ng da chet) hodc chu ng khdng den
doi chiéu doi ng mac du da qué han.

2.2. No phai thu:

a Phan tich rd no phai thu c6 kha nang thu hdi, no phai thu khéng c6 kha
nang thu hoi.

Céc khoan ng phai thu khdng c6 kha ning thu hoi phai ¢6 du tai liéu ching
minh la khong thu hoi dugc theo quy dinh hién hanh caa nha nugc ve xir ly ng ton
dong.

b. Ra soét cac hop dong kinh té dé xéac dinh céc khoan da tra trugce cho nguoi
cung cap hang hoa dich vu nhung ¢ hach todn hét vao chi phi kinh doanh nhu: tién
thué nha, tién thué dat, tién mua hang, tién mua bao hiém dai han, tién lvong, tién
cong... dé tinh vao giatri doanh nghiép co phan hoé theo khoan 3 Piéu 11 cia Nghi
dinh 187/2004/ND-CP.

3. T6 chirc dénh gid va xéc dinh giatri tai san cua doanh nghiép c6 nhu cau
sir dung theo quy dinh tai phan A Muc I11 Thong tu nay.

4. Pbi véi cac ngan hang thuong mai nha nudc, ngodi viéc thue hién céc quy
dinh trén phai:

4.1. Kiém k&, doi chicu cac khoan tién vay cua khach hang, tién gui cia
khéch hang, ching chi tién guri (tin phiéu, ky phiéu, tréi phiéu) nhu sau:

a. Kiém ké chi tiét tirng khoan trén co so sd ké todn.

b. Do chleu xéc nhan sb du tién giri v6i khach hang laphap nhan; déi chiéu
tirng hd so vay von va xé&c nhan véi khach hang cho vay vé sd tién ngan hang con
no.

c. Tién gui tiét kiém, tién giri c& nhan, chang chi tién gui thi khdng thuc
hién dbi chiéu véi khach hang, nhung phai d6i chiéu voi the luu. Dol v6i mot sH
truong hop cu thé (c6 s du tién giri 16n hoic co chénh 1éch gitra sb lidu trén so ké
todn véi the luu) thi thuc hién dbi chiéu truc tiép véi khéch hang.
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4.2. Bbi chiéu ta san 1a du no tin dung (ké ca du no duoc theo ddi ngoa
bang) nhu sau:

a. Can cu ho so tin dung cua timg khéch hang tai ngan hang thuong mai dé
lap bang ké danh sach nhirng khach hang con du ng tin dung va so du no tin dung
cuatirng khéch hang, chi tiet theo tirng hop dong tin dung.

b. Péi chiéu giira sb liéu xac dinh theo hd so tin dung véi sd liéu hach toan
trén so ké toan ciangan hang thuong mal; dbi chiéu du no tin dung véi tirng khéch
hang dé co xéac nhan ciia khéch hang vé sb du no tin dung.

Truong hop c6 sy chénh léch sb lidu gitta hd so tin dung véi sd ké toédn va
xéc nhan cua khach hang thi ngan hang thuong mai phai [am ré nguyén nhan chénh
léch va xéc dinh tréch nhiém caa toé chac, ca nhan cé lién quan dé xu |y theo quy
dinh hién hanh caa Nha nuéc.

4.3. Phan loai cac khoan no phai thu ton dong du diéu kién duoc xir ly theo
hudng dan cia Ngan hang Nha nugc Viét Nam.

B.XU LY TAI CHINH
1. Trudc khi xac dinh gia tri doanh nghiép

1.1. Tai san

Cin cir véo két qua kiem k&, phan loai tai san, doanh nghiép xu Iy tai sin
theo quy dinh tai Bieu 10 caa Nghi dinh 187/2004/ND-CP, trong do:

a Dbi vai tai san thira, thiéu, phai phan tich 1am ré nguyén nhan va xu ly
nhu sau:

- Tai san thiéu phai xéc dinh trach nhiém cua to chirc, c& nhan dé xi 1y boi
thuong tréch nhiém vat chat theo quy dinh hién hanh; gia tri tai san thiéu sau khi
trir Khoan boi thuong, hach toan vao két qua kinh doanh.

- Tai san thira, néu khdng xéac dinh dugc nguyén nhan va khong tim duoc
chu sé hitu thi xi ly tang von nha nuéc.

b. B6i v6i nhitng téi san khong can duing, tai san « dong, tai sin cho thanh ly
sau khi dugc chap thuan bang van ban caadai dién cha s von nha nudc duoc xu ly
nhu sau:

- Thanh 1y nhugng ban: Gidm déc doanh nghiép chiu tréch nhiém chi dao to
chuc thanh ly, nhuong ban tai san theo phap luat hién hanh.



Cac khoan thu va chi phi cho hoat dong thanh ly, nhuong ban tai san dugc
hach toan vao thu nhap va chi phi caa doanh nghiép.

- biéu chuyen tai sin cho don vi khéac theo quyét dinh cua dai dién chu 6
hitu von. Trudng hop diéu chuyen cho cac don vi ngoai b, dia phuong, tong cdng
ty phai cd su thoa thuan cua dai dién chu so hiru von bén nhan.

Can ctr Bién ban giao nhan tai san, doanh nghi¢p giao, nhan tai san hach
todn tang, giam von theo giatri trén so ké toan cua bén giao. Truong hop bén nhan
khdng chap nhan gia trén sb ké toan caa bén giao thi hai bén thoa thuan gia giao
nhan. Phan chénh léch so véi gia ghi trén sd ké todn hach toan vao két qua kinh
doanh ctia doanh nghiép.

- Pén thoi diém xé&c dinh gié tri doanh nghiép, nhitng tai san khdng can
dung, tai san  dong, tai san cho thanh ly chua duge xt ly thi khong tinh vao giatri
doanh nghi¢p. Doanh nghi¢p tlep tuc xur Iy sb tal san ndy truéc khi co quyet dinh
giatri doanh nghiép. Bén thoi diém co quyét dinh giatri doanh nghiép, néu con tai
san chua xir ly, doanh nghiép c6 trach nhiém bao quan, chuyén giao cho Cong ty
Mua bén no va tai san ton dong cua doanh nghiép dé xir ly theo quy dinh hién
hanh. Cong ty Mua ban no vatai san ton dong cia doanh nghiép khong ban lai tai
san ndy cho doanh nghiép.

c. T sin lacong trinh phc loi trudc ddy duoc dau tu bang nguon quy phic
loi, khen thuong dugc xir ly theo quy dinh tai khoan 3, biéu 10 Nghi dinh
187/2004/ND-CP.

d. Viéc x&c dinh gia tri va chia co phan cho nguoi lao dong ddi véi tai san
duing trong san xuat kinh doanh dau tu bang nguén Quy khen thuang, Quy phuc 1o
dugc xu 1y theo quy dinh tai khoan 4, Piéu 10 Nghi dinh 187/2004/ND-CP. Cb
phan chia cho nguoi 1ao dong dugc xé&c dinh theo gid dau thanh cdng binh quan.

~ d. Tai san phc loi duoc dau tu bing nguon von ngan sach hodc c6 nguon
goc tir ngan sach, neu doanh nghiép c6 phan hoatiep tuc sir dung dugc tinh vao gia
tri doanh nghiép co6 phan hoa.

1.2. No phai thu.

Céc khoan no phai thu duoc xir ly theo quy dinh tai khoan 1, 2, 3 Piéu 11
Nghi dinh 187/2004/ND-CP, trong do:

a Ddi véi nhitng khoan no phai thu c6 du tai liéu chang minh khdng cé kha
nang thu hoi theo quy dinh hién hanh cua Nha nudc vé xir Iy no ton dong thi xé&c
dinh r6 nguyén nhan, tréch nhiém ca nhan, t6 chuc dé xu 1y bdi thuong theo quy
dinh caa phép luat hién hanh. Phan ton that sau khi xir Iy doanh nghiép ding nguén
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du phong no phai thu kho doi dé b dip, néu thiéu thi hach todn vao chi phi kinh
doanh ctia doanh nghiép.

b. Béi véi cac khoan ng phai thu qua han khéc doanh nghiép phai tiép tuc
doi no hoic bén ng cho Céng ty Mua ban no vatai san ton dong caa doanh nghiép
theo gia thoa thuan, khdng duoc truc tiép ban no cho khéch ng. Khoan ton that tir
viéc ban ng dugc hach toan vao chi phi kinh doanh.

c. béi véi cac khoan doanh nghi¢p da tra truéc cho nguoi cung cap hang
hod, dich vu nhu : tién thué nha, tién thué dat, tién mua hang, tién cong... néu da
hach toan hét vao chi phi kinh doanh, doanh nghiép doi Chleu hach toan giam chi
phi twong tng voi phan hang hod, dich vu chua duoc cung cap hoic thoi gian thué
chua thuc hién va hach toan tang khoan chi phi tra truge (hoac chi phi cho phan
bo).

1.3. No phai tra

Nguyén tic xir 1y no phai tra thuc hién theo quy dinh tai Diéu 12 Nghi dinh
187/2004/ND-CP, trong do:

a Déj véi céc khoan ng phai tra nhung khong phai thanh todn dugc hach
todn tang von nha nuac.

b. Dbi vai khoan ng ton dong vé thué va cac khoan phai nop ngan sach nha
nudc duoc X 1y nhu sau:

Truong hop bj 16, khong thanh todn dugc thi doanh nghiép 1ap ho so de nghi
gian ng, hoac xoa ng theo muc t6i dabang s6 10 [uy ke dén thoi diem xac dinh gia
tri doanh nghiép theo phap luat hién hanh.

Doanh nghiép c6 du diéu kién dugc x6a ng va délam du tha tuc, nop Ho so
dé nghi x04 ng, nhung dén thoi diém quyét dinh gia tri doanh nghiép van chua
nhan duoc quyét dinh x0é no thi co quan c6 tham quyén quyét dinh gié tri doanh
nghiép xem xét cho tam giam trir ng, giam 15 dé xéc dinh giatri doanh nghiép.

Doanh nghiép co trach nhiém tiép tuc phdi hop véi co quan tai chinh dé xu
ly. Khi c6 quyét dinh xtr ly cua Bo Tai chinh, néu ¢ chénh léch so véi sd d& tam
giam trir ng doanh nghiép hach todn diéu chinh béo céo tai chinh ¢ thoi diém chinh
thirc chuyén thanh cong ty c6 phan.

c. Boi véi cac khoan ng ton dong vay ngan hang thuong mai nha nuéc va
Quy Ho trg phét trién:

- Truong hqp‘bi 16, khéng thanh todn duoc cac khoan no qua han, doanh
nghiép lam thu tuc dé nghi khoanh ng, gién ng, xoa no theo quy dinh cua phap luat
hién hanh.
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Déi véi khoan no 18 vay chua thanh toan (bao gom ca 18 da nhap goc) duoc
ngadn hang thuong mai nha nudc, Quy Hb tro phét trién xem xét, X0a ng véi mac
khdng vuot qua sd 16 con lai (sau khi d& xir Iy no ton dong vé thué va cac khoan
phai ndp ngan séch nha nudc).

Trong thoi gian téi da 20 ngdy lam viéc ké tir ngdy nhan duoc hd so cua
doanh nghiép, ngan hang thuong mai cho vay va Quy Ho tro phét trién phai ¢ y
kién xtr Iy bang van ban théng béo cho doanh nghiép. Truong hop dén thoi diém
cong bb giatri doanh nghiép ma van chuanhan dugc y kién xir Iy caabén cho vay,
doanh nghiép duoc tam loai khoan no 13 vay dé nghi xoa khoi gia tri doanh nghiép
dé c6 phan hod Khi cd quyét dinh x04 ng, néu cd chénh léch so véi sb da tam loai
rakhoi giatri, doanh nghiép hach todn diéu chinh béo céo tai chinh trugc khi chinh
thirc chuyén thanh cong ty co phan.

- Khoan no goc qua han khdng dugc x6axir Iy nhu sau:

+ Doanh nghiép lam day dua thu tuc dé chuyén giao cho cong ty ¢ phan ké
thuratra no.

+ Thoa thuan véi ngadn hang thuong mai cho vay dé chuyén no thanh von
gop ¢o phan

+ Phéi hop véi ngdn hang thuong mai cho vay va Quy Hb tro phét trién thuc
hién xir 1y no theo phuong thirc bén no cho Cong ty Mua bén no va tai san ton
dong cia doanh nghiép theo giathoa thuan.

d. PBdi vai céc khoan ng vay nuéc ngoa qua han c6 bao lanh, doanh nghi¢p
vanguoi bao lanh phai dam phan véi chu ng dé c6 phuong an xu ly theo quy dinh
cua phdp luat ve quan ly vay ng vatra ng vay hudc ngoai.

d. Boi véi khoan ng bao hiém x& hoi, no can bd céng nhan vién, doanh
nghiép c6 trach nhiém thanh toan dut diém trude khi chuyén thanh cong ty ¢o phan
de dam bao quyen lgi cho nguoi lao dong.

e. Viéc chuyen no phai tra (bao goém ca ng phal tra nguoi lao dong) thanh
vén gop co phan trong cong ty cd phan phai tuan thu cac quy dinh caaNhanudc vé
quyén mua cb phan lan dau va quyen nam giir ¢o phan chi phdi cia Nha nudc tai
doanh nghiép, gid cd phan phai xéc dinh théng qua diu gia

1.4. Céc khoan dy phong, 16 valai

Céc khoan dy phong giam gia hang ton kho, du phong no phai thu khé doi,
du phong giam gié chirng khoén, chénh 1éch ty gid, du phong trg cAp mat viéc [am,
du phong tai chinh...va cac khoan 13, 18 dugc xir Iy theo quy dinh tai Diéu 13 Nghi
dinh 187/2004/NDB- CP, trong dé:



a. S6 du dy phong giam gid hang ton kho, dung dé bu dap khoan chénh Iéch
giam gia hang ton kho (ké ca khoan giam gia do danh gia lai hang ton kho ¢ thoi
diém xéc dinh gia tri doanh nghiép), phan con lai hoan nhap vao két qua kinh
doanh.

b. SO du dy phong ng phai thu khé doi diing de b dap ne phai thu khong c6
kha nang thu hoi, phan con lai hoan nhap vao két qua kinh doanh.

c. S6 du dy phong chénh Iéch giam gia chimg khodn ding d¢ bt dép phan
giam gia chirng khoan thuc té, phan con lai hoan nhap vao két qua kinh doanh.

d. S6 du dy phong chénh léch ty gid duoc sir dung dé bu dap chénh léch ty
giaphat sinh, phan con lai hoan nhap vao két qua kinh doanh.

d. Quy du phong trg cap mat viéc lam (trich 1ap day du theo ché do quy
dinh) ding dé thanh toén trg cip cho lao dong doi du trong qua trinh c6 phan hoa
Pén thoi diém chinh thirc chuyén sang cong ty co phan, néu con thi hoan nhap vao
két qua kinh doanh.

e. Quy du phong rai ro, du phong nghiép vu:

- S6 du Quy du phong rii ro caa cac ngdn hang thuong mai nha nuéc xu |y
theo huéng dan caa Ngan hang Nha nuéc vaBo Tai chinh.

- S6 du Quy dy phong nghiép vu cia doanh nghiép bao hiém xir ly theo
huéng dan caa Bo Tai chinh.

g. Quy du phong tai chinh dé bu 16 (néu co), bl dap cac khoan ton that vé tai
san (bao gom ca gia tri theo s6 ké toan cua tai san khdng can dung, cho thanh 1y
khong tinh vao giatri doanh nghiép), no khéng thu héi dugc, con lai tinh vao giatri
phan vén nha nudc tai doanh nghiép.

h. L& phét sinh dé bu 18 cac nam trudc (néu cd), bl dap cac khoan ton that
vé tai san (bao gom ca giatri theo sb ké todn cuatai san khong can dung, cho thanh
ly khdng tinh vao giatri doanh nghiép), giam giatai san, ng khéng cé kha nang thu
hdi, con lai phan phdi theo quy dinh hién hanh .

i. Céc khoan 16 doanh nghiép ding quy du phong tai chinh va loi nhuan
trudc thué dé ba dap. Truong hop thiéu thuc hién bién phap xoéa no ngan séch nha
nuéc va ne ngan hang thuong mai nha nudc theo quy dinh tai diém 1.3 phan B
Muc Il Théng tu nay.

Sau khi &p dung cac giai phap trén ma doanh nghiép ¢ phan hod van con 13,
co quan quyét dinh giatri doanh nghiép xem xét giam von nha nudc.

15. Vénrdéuotu’ dai han vao cac doanh nghiép khac nhu gop vén lién doanh,
lién ket, gop von co phan, gop von thanh 1ap cong ty trach nhiém hiru han va cac
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hinh thac dau tu dai han khéc duoc xt Iy theo quy dinh tai Piéu 14 Nghi dinh
187/2004/ND-CP, trong do:

a. Truong hop doanh nghiép c6 ké thira lién doanh, phéi tinh gia tri von gép
lién doanh vao gi& tri doanh nghiép theo quy dinh tai Bieu 20 caa Nghi dinh
187/2004/Nb-CP

~ b. Truong hop céc doanh nghiép khong ké thira lién doanh thi co quan c6
tham quyén quyét dinh co phan hoa xem xét, xur ly nhu sau:

- Bén lai khoan vén gop ciia doanh nghiép cho ddi tac hodc nha dau tu khéac.
Giabéan phai sét véi giathi truong, nhung khéng thap hon giatri phan vén gop theo
béo céo téi chinh d& duoc kiém todn tai thoi diém gan nhat véi thoi diém ban.

- Chuyén giao cho doanh nghiép khéc 1am dbi tac sau khi thoa thuan, théng
nhat voi ddi téc lién doanh.

- Trudng hop doanh nghiép va di téc lién doanh thong nhat chim dat hop
dong lién doanh xt 1y theo phép luat hién hanh vé xir Iy tai chinh déi véi cong ty
nha nuéc khi doanh nghiép lién doanh cham dut hoat dong.

1.6. Quy khen thudéng va Quy phuc lgi:

a S6 du bang tién cia Quy khen thuong va Quy phic loi duoc chia cho
nguoi lao dong cd tén trong danh sach thuong xuyén cua doanh nghiép tai thoi
diém quyét dinh c6 phan hoa dé mua co phan. Giam déc doanh nghiép quyét dinh
viéc phan chiasau khi thoa thuan véi té chixc cong doan.

b. Truong hop doanh nghi¢p da chi qua ngudn Quy khen thudng, phuc loi
dugc giam tru vao giatri thuc té cuatdi san dang Sir dung cho san xuat kinh doanh
duoc dau tu bang ngudn quy khen thuong, phic loi. Néu con thiéu xu 1y nhu sau:

- Pbi voi khoan da chi truc tiép cho nguoi lao dong co tén trong danh séch
thuong xuyén tai thoi diém cd quyét dinh cd phan hoé thi doanh nghiép phai thu
hdi trudc khi thyc hién ban cd phan vu da.

- Pi vai cac khoan con lai nhu: khoan bi xuét todn, chi biéu tang; chi cho
ngudi lao dong da nghi mat viéc, théi viéc trude thoi diém quyét dinh ¢ phan hoa
thi doanh nghiép béo céo co quan quyét dinh giatri doanh nghiép xt Iy nhu déi voi
khoan ng phai thu khéng c6 kha nang thu hdi.

2. Tur thoi diem xéc dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém chinh thic
chuyén thanh cong ty c6 phan.

- 2.1. Thei gian dugc xu |y tai chinh gitrahai thoi diém ndy khoéng quéa 6 thang
ke tir ngay cong bo giatri doanh nghiép.



2.2. Khi ¢6 quyét dinh cong b giatri, doanh nghiép co tréch nhiém:

a biéu chinh s6 ké todn va bang can ddi ké toan theo ché do ké toan Nha
nuéc quy dinh.

b. Bao quan va ban giao cac khoan no vatai san daloai trir khi xac dinh gia
tri doanh nghiép (kem theo ho so ¢6 lién quan) cho Cong ty Mua ban ng vata san
ton dong cua doanh nghiép trong thoi gian toi dala 30 ngay.

c. Hach toédn day du céc khoan chi phi lién quan dén viéc thuc hién ¢ phan
ho& phét sinh.

2.3. Trong thoi gian 30 ngdy sau khi chinh thic chuyén thanh cong ty ¢
phan, doanh nghiép phai 1ap béo céo tai chinh tai thoi diém dugc cip chirng nhan
dang ky kinh doanh giri c&c co quan quan |y theo quy dinh cua phép luat vé ché do
quan ly tai chinh doanh nghiép.

Trong thoi gian 30 ngay sau khi nhan dugc bao cao tai chinh, co quan c6
tham quyén quyét dinh gia tri doanh nghiép thuc hién kiém tra, xu ly nhitng van dé
tai chinh phat sinh gitrahai thoi diém; xac dinh lai giatri phan vén nha nuéc, quyét
dinh diéu chinh vén Nha nuéc tai doanh nghiép; té6 chixc ban giao gitta doanh
nghiép vacong ty ¢ phan; gui két qua xéc dinh lai giatri doanh nghiép cho Bo Tai
chinh.

2.4. Khoan chénh léch gitra gia tri thuc té phan von nha nudc tai thoi diém
cong ty nha nudc chuyén sang cong ty co phan véi gid tri thuc té phan vén nha
nudc tai thoi diém xéc dinh gia tri doanh nghiép dugc xu Iy nhu quy dinh tai Diéu
25 cua Nghi dinh 187/2004/ND-CP. Truong hop phat sinh chénh Iéch giam (bao
gom ca do kinh doanh bi thua 1) phai 1am rd nguyén nhan khéch quan, chu quan
trude khi xur ly, trong dé:

a. Chénh Iéch giam do nguyén nhan khach quan la cc khoan ton that do
thién tai, Qich hoa; do Nha nudgc tha}y doi chinh sach hoidc do bién dong cua thi
treong quoc té va cac nguyén nhan bat kha khang khac.

~ b. Cac truong hop con lai duge x&c dinh 1a nguyén nhan chu quan. Co quan
quyet dinh co phan hoad khdng lva chon cac ca nhan c6 trach nhiém dén khoan
chénh léch giam lam dai dién phan von Nha nuéc gép tai cdng ty co phan.

3. Ban giao tai san, von.

Can ctr quyét dinh diéu chinh gidtri doanh nghiép tai thoi diém dang ky kinh
doanh chuyén thanh cong ty c6 phan, Ban chi dao ¢6 phan hoa chi dao doanh
nghiép diéu chinh sb ké toén, 1ap hd so ban giao va té chirc ban giao giira doanh
nghiép va cong ty co phan.
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3.1. H6 so ban giao bao gom:

a Ho so xéc dinh gia tri doanh nghiép va quyét dinh cong bb gié tri doanh
nghiép.

“b. Bdo cdo tai chinh va bdo cdo quyet toan thué tai thoi diem chinh thic
chuyén thanh cong ty co6 phan .

c. Quyét dinh gia tri doanh nghiép tai thoi diém chuyén thanh cong ty co
phan cua co quan co tham quyen.

d. Bién ban ban giao tai san, tién von dugc 14p tai thoi diém ban giso .
3.2. Thanh phan ban giao gom:

a Pai dién Bo quan ly nganh hoic Uy ban nhan dan tinh, thanh phd truc
thudc Trung wong va dai dién Bo Tai chinh (truong hop co phan hoé toan bo téng
cong ty).

b. Pai dién tong cong ty, Cha tich Hoi dong quan tri (truong hop cd phan
hod doanh nghiép thanh vién tong cong ty), giam doc, ké toan truong cong ty nha
nudc dai dién cho bén giao.

c. Chu tich Hoi dong quan tri, gidm doc, ké toan truong va dai dign to chic
cong doan cong ty co phan dai dién cho bén nhan.

3.3. Bién ban ban giao phai ¢ day du chix ky caa thanh phan ban giao va
phai ghi ro:

a Tinh hinh tai san, tién vén, lao dong co tai thoi diém ban giao.
b. Quyén loi vanghiavu cong ty cb phan tiép tuc ké thira.

c. Nhitng ton tai cdng ty co phan c6 trach nhiém tiép tuc giai quyét.

I1l. PHUONG PHAP XAC bINH GIA TRI DOANH NGHIEP
A.PHUONG PHAP TAI SAN

1. Phuong phép tai san la phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép trén co
so danh gia gia tri thuc té toan bo tai san hién cd caa doanh nghiép tai thoi diém
xac dinh giatri doanh nghiép.

2. Dol tuong 4p dung | c&c doanh nghiép ¢6 phan hod, trir nhiing doanh
nghiép thugc doi tugng phai dp dung phuong phap dong tien chiet khau quy dinh
tai diem 2 phan B Muc Il Théng tu nay.
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3. Giatri doanh nghigp theo so ké toan latong gia tri tai san the hién trong
Bang céan doi ke todn cua doanh nghiép.
Gia tri phan VOn nha nudc tai doanh nghiép theo s6 ke todn bang gia tri

doanh nghiép theo sb ké toan trr (-) cac khoan no phai tra, so du Quy phic loi,
khen thuong vasd du ngudn kinh phi sy nghiép (néu co).

4. Giatrj thyc té cia doanh nghiép la gid tri thuc té toan bo tai san hién c6
cua doanh nghiép tai thoi diem xac dinh giatri doanh nghiép co tinh dén kha nang
sinh lo1 cua doanh nghiép.

4.1. Giatri thuc té caa doanh nghiép khdng bao gom:

a Giatrj tai san thué, muon, nhan gdp von lién doanh, lién két;
b. Giatri ti san khdng can diing,  dong, chd thanh 1y;

c. Céc khoan no phai thu khéng cd kha nang thu hoi;

~d. Chi phi x&y dyng co ban dé dang cua cong trinh da bi dinh hoan trusc thoi
diém xac dinh giatri doanh nghiép theo quyét dinh cua cap co tham quyén;

d. Céc khoan dau tu dai han vao doanh nghiép khéc dugc chuyén cho doi téc
khéc theo quyét dinh caa co quan ¢c6 tham quyeén;

e. Tai san thudc cong trinh phic loi dugc dau tu bang ngudn Quy khen
thuong, Quy phic loi cua doanh nghiép va nha ¢ cua can bo, cdng nhéan vién trong
doanh nghiép.

4.2. Can ct xéc dinh gia tri thuc té cua doanh nghiép tai thoi diém xéc dinh
giatri doanh nghiép:

a So lieutrén so ké todn caadoanh nghiép;
b. S6 lwgng va chat luong tai san theo kiém ké phan loai thyc té;
c. Tinh nang k§y thuat caatai san, nhu cau sir dung va giathi truong;

d. Giatri quyén st dung dat, kha nang sinh [oi caa doanh nghiép (vi tri dia
ly, uy tin caa doanh nghiép, mau mg, thuong hiéu,...).

5. Xéc dinh giatri thuc té tai san:

Giatri thuc té ti san duoc xé&c dinh bing déng Viét Nam. Tai san da hach
todn bang ngoai té duoc quy doi thanh dong Viét Nam theo ty gid giao dich binh
quan trén thi truong ngoai té lién ngan hang do Ngan hang Nha nuéc cong bo tai
thoi diém xéc dinh giatri doanh nghiép.
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5.1. B6i véi tai san lahien vat:
a. Chi danh gialai nhirng tai san macong ty cd phan tiép tuc sir dung.

~ b. Giatri thyc té cuatai sin = Nguyén gia tinh theo gia thi truong nhan (x)
Chat luong con lai cuata san tai thoi diém dinh gia

Trong do:
- Giathi truong la

+ Gia td san méi dang mua, bén trén thj truong bao gom ca chi phi van
chuyén lap dit (néu c6). Néu 1a tai san dic thu khéng ¢ trén thi truong thi tinh
theo gid muaméi cuatd san cing loai, cling nudc san xuat, cd cling cong suat hoic
tinh nang tuong duong. Truong hop khéng co tai san twong dwong thi tinh theo gia
tai san ghi trén sb ké toan.

+ Pon gid xay dung co ban, suit dau tu do co quan c6 tham quyén quy dinh
d6i véi tai san 1a san pham xay dung co ban. Truong hop chua co quy dinh thi tinh
theo giatri quyét todn cong trinh duoc co quan cd tham quyén phé duyét.

Riéng ddi voi c&c cong trinh méi hoan thanh dau tu xa&y dung trong 03 nam
truge khi xac dinh gia tri doanh nghi¢p: sir dung gia tri quyet toan cong trinh da
duoc co quan c6 tham quyen phé duyét.

- Chét luong cia tai san duoc x&c dinh bang ty 1& phan trim so véi chat
lwong cia tai san cing loai mua sim méi hoidc dau tu xay dung mai, pht hop véi
céac quy dinh caa Nha nuéc vé diéu kién an toan trong s dung, van hanh tai san;
chét lugng san pham san xuét; vé sinh mdi trudong theo huéng dan cua céc Bo quan
ly nganh kinh té ky thuat. Néu chua c6 quy dinh cua Nha nudc thi chat luong tai
san duoc danh gia khéng thap hon 20%.

c. Tai san ¢ dinh d& khau hao thu hdi du vén; cong cu lao dong, dung cu
quan ly d& phan bd hét gia tri vao chi phi kinh doanh nhung cong ty cb phan tiép
tuc str dung phai danh giélai dé tinh vao giatri doanh nghiép theo qui dinh tai diém
5.1 b phan A Muc |11 Théng tu nay.

5.2. Tai san bang tién gom tién mat, tién gui va céc giay to ¢6 gia (tin phiéu,
trai phiéu,...) ciadoanh nghiép duoc xac dinh nhu sau:

a Tién mat dugc xéc dinh theo bién ban kiém quy.
b. Tién gt duoc xéc dinh theo s du da déi chiéu x&c nhan véi ngan hang.

c. Céc gidy to co gia thi xéc dinh theo gia giao dich trén thi truong. Néu
khéng cd giao dich thi xac dinh theo ménh gid cuiagiay to.
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Gia tri loi thé
kinh doanh cua =
doanh nghiép

~ 5.3. Cackhoan ng phai thu tinh vao gia tri doanh nghiép dugc xac dinh theo
so du thuc té trén so ké toan sau khi xtr Iy nhu quy dinh tai diém 1.2 phan B Muc |
Thoéng tu nay.

5.4. Céc khoan chi phi do dang: dau tw x&y dung co ban, sin xuat kinh
doanh, sy nghiép dugc xéc dinh theo thuc té phat sinh hach toan trén s6 ké toan.

5.5. Giatri tai san ky cugc, ky quy ngan han vada han dugc xac dinh theo
sb du thyc té trén sb ké todn da duoc d6i chiéu xac nhan.

5.6. Giatrj tai san v hinh (néu c6) dugc xéc dinh theo giatri con lai dang
hach toan trén so ke toan. Riéng gia tri quyen sir dung dat dugc xac dinh theo quy
dinh tai diem 6 phan A Muc |11 Thong tu nay.

5.7. Giatri loi thé kinh doanh

Giatri loi the kinh doanh tinh véo giatri doanh nghiép co phan hoa theo quy
dinh tai khoan 3 bieu 19 Nghi dinh 187/2004/NDb-CP, trong do giatri lgi thé kinh
doanh cua doanh nghiép dugc xac dinh theo cong thirc sau:

Ty sudt loi nhuan sau L& suat tréi phiéu Chinh
thué trén vén nhanuéc  phi ¢6 ky han 10 nam
X{ binh quan 3 nam truéc - trd 1én tai thoi diém gan
thoi diém x&c dinh gia  nhit voi thoi diém xéc

Gia tri phan vén
nha nudc theo s6
ke toan tai thoi

diem dinh gia tri doanh nghi¢p dinh giatri doanh nghiép
Trong do:
Ty suét loi nhuan sau Loi nhuan sau thué binh quan 3 nam lién ké
thué trén von nha nudc trude thoi diem xac dinh gia tri doanh nghiép
Binh quan 3ndmM trudC =~ = -----mmmmmmmmmrssmmmo oo X 100%
thoi diém xéc dinh Von nha nugc theo s6 ke toan binh quan 3 namlien
giatri doanh nghiép ké trudc thoi diem xac dinh giatri doanh nghiép

5.8. Gia tri von dau tu dai han cua doanh nghiép tai céc doanh nghiép khéc
duoc xac dinh theo quy dinh tai Bieu 20 Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

6. Giatri quyén sir dung dat.

Viéc tinh gia tri quyén sir dung dat dé tinh vao giatri doanh nghiép theo quy
dinh tai khoan 1, khoan 2 Biéu 19 Nghi dinh 187/2004/ND-CP, trong do:
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6.1. Truong hop doanh nghiép thuc hién hinh thirc thué dat:

a. Néu dang thué thi khong tinh gia tri quyén sir dung dét vao gia tri doanh
nghiép; cong ty co phan tiep tuc ky hop dong thué dat theo quy dinh cua phap luat
vaquan ly sir dung ding muc dich, khéng dugc nhuong ban.

b. Néu dién tich dit d¢a dugc nhan giao, d& nop tién sir dung dat vao ngan
séch nha nudc, mua quyén st dung dat cua céc ca nhan, phdp nhan khéc nay
chuyén sang thué dat thi chi tinh vao gia tri doanh nghiép cac khoan chi phi 1am
tang giatri sir dung dat va gia tri tai san trén dat nhu: chi phi dén bu, giai toa, san
|4p mat bang.

6.2. Truong hop doanh nghi¢p thyc hién hinh thic giao dat c thu tien six
dung dat thi viéc x&c dinh gia tri quyen sir dung dat dé tinh gia tri doanh nghiép
duogc thuc hién nhu sau:

a Dbi véi dién tich dat doanh nghiép dang thué: giatri quyén st dung dat
tinh vao gié tri doanh nghiép theo gia do Uy ban nhan dan tinh quy dinh nhung
khdng tinh ting von nha nudc tai doanh nghiép ma hach toan la khoan phai nop
ngan sach nha nudc. Cong ty co phan phai nop sd tién ndy cho ngan séch nha nudc
dé duoc cap glay chang nhan quyén sir dung dat. Trinh ty vathu tuc giao dat, nop
tién str dung dat va cap gidy ching nhan quyén sir dung dat thuc hién theo quy dinh
tai Luat DAt dai va céac van ban hudng dan thi hanh Luat it dai.

b. Di vai dién tich dat doanh nghiép da duoc giao, danop tién sir dung dat
cho ngan séch nha nudc: phai x&c dinh lai gidtri quyén sir dung dat theo gia do Uy
ban nhan dan tinh quy dinh. Khoan chénh léch gitta gia tri quyén sir dung dat xac
dinh lai véi gidtri hach toan trén sd ké toan duoc tinh vao gia tri thuc té phan vén
nha nuéc tai doanh nghiép.

7. Giatri thuc té phan vén Nha nudc tai doanh nghiép:

Giatri thuc té phan vén Nha nuéc tai doanh nghi¢p bang téng giatri thuc té
cua doanh nghiép tri (-) cac khoan ng thuc té phai tra, sb du Quy phtc loi, khen
thuong va sd du ngudn kinh phi sy nghiép (néu cd). Trong dé, no thuc té phai tra 1a
tong giatri cac khoan ng phai tra cua doanh nghiép trir (-) cac khoan ng khéng phai
thanh toan.

8. Giatri thuc té cuatong cong ty:

Truong hop co phan hda toan b tong cong ty nha nudc ngodi viéc thyc hign
cac quy dinh chung phai thuc hién theo hudng dan sau:
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8.1. bdi véi tdng cong ty do Nha nudc quyét dinh dau tu vathanh 1ap:

a Giatrj thuc té toan tong cong ty gom giatri thuc té toan bo tai san caaVian
phong tong cong ty (ke ca cac don vi hach toan phu thugc), cac cdng ty thanh vién
hach toan doc lap, cac don vi su nghiép (néu co).

b. Gia tri thyc té phan von nha nudc toan tong cong ty gom gia tri thuc té
phan von nha nudc cua Van phong tong cdng ty, cac cong ty thanh vién hach toan
doc lap, cac don vi su nghiép (néu co).

8.2. Béi véi tong cong ty do cac cong ty tu dau tu vathanh lap:

a Giatri thuc té toan tong cong ty dé co phan hoala giatri thuc té toan bo
tai san hién co caacong ty me.

b. Giatri thuc té vén nha nudc la giatri thyc té von nha nuéc tai cong ty me.

8.3. Viéc xac dinh gia tri téng cong ty nha nuéc phai thuc hi¢n theo dung
quy dinh tai phan A Muc Il Thong tu nay, trong dé luu y mot so6 diém sau:

a Vén cuatong cong ty tai cong ty trach nhiém hitu han 1 thanh vién chuyén
d6i tir cong ty thanh vién tong cdng ty hoic do tong cong ty thanh lap dugc xéc
dinh nhu mot khoan dau tu dai han cua téng cong ty theo quy dinh tai Diéu 20
Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

b. Giatri loi thé kinh doanh cua tong cong ty gom gia tri lgi thé kinh doanh
cua Van phong tong cong ty va cac cong ty thanh vién hach toan doc lap.

Loi nhuan vavén Nha nudc dé tinh ty suat lgi nhuan duoc xéc dinh theo quy
dinh tai Nghi dinh 199/2004/NDb-CP ngay 7/12/2004 cta Chinh phu ban hanh Quy
ché quan |y tai chinh doanh nghiép vaquan ly phan von nha nuéc dau tu vao doanh
nghiép khéc vavin ban husng dan caa Bo Tai chinh.

B. PHUONG PHAP DONG TIEN CHIET KHAU

1. Phuong phép dong tién chiét khiu (DCF) 1a phuong phép xé&c dinh gia tri
doanh nghiép trén co so kha nang sinh 161 ciia doanh nghiép trong tuong lai.

2. Bdi twong &p dung la cac doanh nghiép c6 nganh nghé kinh doanh chu yéu
trong Iinh vuc dich vu tai chinh, ngan hang, thuong mai, tu van, thiét ké xay dung,
tin hoc va chuyén giao cong nghé, co ty suat loi nhuan sau thué trén vén nha nuéc
binh quan 5 nam lién ké trudc khi ¢ phan hoé cao hon |8 suit tra trudc coa tréi
phiéu Chinh pha c6 ky han tir 10 nam tré 1€n tai thoi diém gan nhét véi thoi diém
xéc dinh giatri doanh nghiép.

3. Cian cir dé xéc dinh giatri doanh nghiép:
-16 -



3.1. B&o céo tai chinh cua doanh nghiép trong 5 nam lién ké trugce khi xéc
dinh giatri doanh nghiép.

3.2. Phuong &n hoat dong san xuét kinh doanh ciia doanh nghiép co phan hoa
tor 3 nam den 5 nam sau khi chuyén thanh cong ty co6 phan.

3.3. L& suét tra trudc cuatréi phiéu Chinh phi c6 ky han tir 10 nam tro 1én ¢
thoi diem gan nhat véi thoi diém xac dinh giatri doanh nghiép va hé so chiet khau
dong tien cua doanh nghiép.

3.4. Giatri quyén sir dung dat ddi véi dién tich dat duoc giao.

4. Gia tri thyc té phan vén Nha nuéc tai doanh nghiép dugc xé&c dinh nhu

Saul:
Giatri thuc té o D, P, Chénh lgch vé
hanvonNha = £ a+k) F @+k)" * gatiquyen
P Ne6e o (1) 1+ sir dung dAt da
nhan giao
Trong do:

~ Chénh léch vé gia tri quyen sir dung dat duoc xéc dinh theo quy dinh tai
diem 6.2b phan A Muc |11 Thong tu nay.

D
~:laGiatri hién tai ciiaco tac nam thi i
(1+K)
Pn 1 14
: laGiatri hién tai caa phan von Nha nudc nam thar n
(1+K)"

i : thir tu cac nam ké tiép ké tir nam xé&c dinh giatri doanh nghiép (i:1® n).
D; : Khoan loi nhuan sau thué dung dé chia co tc nam thi i.

n: Lasd nim tuong lai dugc lyachon (3 - 5 nam).

P, : Giatri phan vén nha nuéc nam thir n vaduogc xéc dinh theo cong thic:

Pn = oo

D 1 Khoan loi nhuan sau thué ding dé chia co tirc du kién caa nam tha
n+1
K : Ty lé chiét khiu hay ty I¢ hoan von can thiét caa cac nha dau tu khi mua
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cd phan va dugc xéc dinh theo cong thuc:
K = R + R
Ry : Ty suat loi nhuan thu duoc tir c&c khoan dau tu khong rii ro dugc tinh
bang lai suat tra truge cuatrai phieu Chinh phu c6 ky han tir 10 nam tro 1én ¢ thoi
diem gan nhat vai thoi diem xac dinh giatri doanh nghiép.

Ry : Ty 1& phu phi rui ro khi dau tu mua co phan cua céc cong ty ¢ Viét Nam
dugc xé&c dinh theo bang chi s6 phu phi rai ro chirng khoan quoc té tai nién giam
dinh gia hoac do cac cong ty dinh gia xac dinh cho tung doanh nghi¢p nhung
khong vuot quaty suat loi nhuan thu duoc tir cac khoan dau tu khong rai ro (Ry).

g: ty 18 tang truong hang nam cua ¢ tic va dugc xéac dinh nhu sau
g=bxR
Trong d6: blaty 18 loi nhuan sau thué dé lai bo sung von.

R laty suat loi nhuan sau thué trén von chii so hitu binh quén cua
cac nam tuong lai.

5. Giatri thuc té cia doanh nghiép tai thoi diém dinh gia theo phuong phép
DCF duoc xac dinh nhu sau:

Giatr Giatri thyc No S5 du quy Ngudn

thuc té = té phanvon + thucte + Kkhenthuong, + kinh phi
doanh nghiép nha nudc phai tra phuc loi su nghiép
Trong dé:

No thyc té phai tra = Tong no phai tra trén so ke todn trir (-) Gid tri cac
khoan ng khdng phai thanh toan cong (+) Giatri quyen su dung dat cua dién tich
dat mai duoc giao (xac dinh theo quy dinh tai diém 6.2aphan A muc I11 cua Théng
tu nay)

~ 6.Chénhléch tang ciia von nhanudéc gitra giatri thuc té vagiatri ghi trén so
ké toan duogc hach tgén nhu mot khoan lgi thé kinh doanh ctia doanh nghiép, duoc
xéc dinh latai san co dinh v6 hinh, dugc khau hao theo quy dinh caa phap luat hién
hanh.

7. DBdi véi tong cong ty, c&c ngdn hang thuong mai du diéu kién thuc hién
xéc dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién chiét khau thi loi nhuan
vavén Nha nudc dugc xé&c dinh theo quy dinh caa phép luat hién hanh vé quan ly
téi chinh @i vai tong cong ty, ngdn hang thuong mai nha nuéc.

(Vi du minh hoatai Phy luc sd 2 dinh kém Théng tu nay).
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C. PHUONG PHAP KHAC:

Ngoai 2 phuong phép xé&c dinh gia tri doanh nghiép néu tai Phan A, B Muc
11l cia Théng tu ndy, co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép vaté chic dinh gia
duoc &p dung cac phuong phép dinh gid khéc sau khi ¢ ¥ kién thoa thuan bang van
ban cuaB6 Tai chinh.

IV. TO CHUC XAC BINH GIA TRI DOANH NGHIEP

1. Lva chon phuong thic dinh gi&

Nguyén tic lya chon phuong thirc to chire xéc dinh gidtri doanh nghigp thuc
hién theo quy dinh tai Diéu 23 Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

1.1. Doanh nghiép c6 gia tri tai sin theo 6 ké toan dudi 30 ty dong, doanh
nghiép tu t6 chirc xé&c dinh gia tri doanh nghiép hoac thué to6 chirc tu van dinh gia
de xéc dinh giatri doanh nghiép.

Trong truong hop doanh nghiép tu xac dinh giatri, phai thuc hién theo dang
quy dinh tai Muc II, [11 Théng tu nay.

1.2. Béi v6i doanh nghiép co gitri tai san theo so ke todn tir 30 ty dong tré
Ién, Vin phong tong cong ty (néu cd phan hda toan bo tong cdng ty) phai thué to
chirc dinh giaxac dinh giatri doanh nghiép.

2. Thué t chirc dinh gia

2.1. TS chirc dinh gid gom céc cong ty kiém toén, cong ty chirng khodn, t0
chirc tham dinh gia, ngan hang dau tu cd chirc nang va nang luc dinh gia...

2.2. T6 chirc dinh gid phai ¢am bao céc tiéu chuan vadiéu kién sau:

& Co chuc nang dinh gia trong gi ay chang nhan dang ky kinh doanh hoic
giay phép dau tu.

b. Tuy theo nganh nghé kinh doanh, phai ¢am bao céc diéu kién, tiéu chuan
cua phap luat hién hanh.

c. Khdng cung chu s¢ hitu, khong c6 quan hé lginh‘té véi doanh nghiép duoc
dinh gi& nhu hun von, gép von lién doanh, gop von co phan.

d. Khéng truc tiép thuc hién kiém todn cho cac doanh nghiép duoc dinh gia

d. Trong qué trinh hoat dong khdng ¢ vi pham phép luat vé nghé nghiép.
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2.3. Hang nam, truéc ngdy 31 thang 12, Bo Tai chinh cdng bé cong khai
danh sé&ch céc t6 chtc dinh gia da diéu kién, tiéu chuan dinh gid doanh nghiép caa
nam sau. Danh sach céc td chirc c6 chic nang vanang luc dinh gid nam 2005 dugc
cong bb tai Phu luc s6 3 kém theo Théng tu nay.

Nhiing t chirc ¢6 chirc nang dinh gid néu vi pham phép luat s tam thoi bi
dinh chi cong bo vadugc bo sung vao danh séch khi da dugc khac phuc sai pham.

2.4, Can cir danh séch céc to chire dinh gid duoc cong bd hang nam, Ban chi
dao c6 phan hoa quyét dinh lya chon t6 chac dinh gia va chiu trach nhiém vé viéc
[ya chon caa minh.

2.5. Can cir quyet dinh lya chon ciia Ban chi dao, Gidm doc doanh nghiép ky
hop dong thué t6 chic dinh gia Trong d6 phai cam két cu thé cac ndi dung sau:

a. Phuong phap dinh gia

~ b. Thoi gian hoan thanh: T6i dakhdng qué 60 ngay doi véi co phan héa toan
bo tong cong ty; khéng qua 30 ngay doi vai cac truong hop con lai.

c. Trach nhiém cua doanh nghiép trong viéc thuc hién cac cong viéc co lién
quan dén viéc dinh gia nhu: klem ké, phan loai tai san, xt |y tai chinh, 1ap phuong
an san xuat kinh doanh, cung cap tai liéu c6 lién quan... va chiu tréch nhiém vé s
lisu vatai liéu cung cap.

_d. Trach nhiém cua t6 chirc dinh giatrong Vviéc thyc hién dung cac quy dinh
vé dinh gi&; hoan thanh dung thot han theo hop dong da ky vakét qua dinh giatheo
quy dinh cua phap luat.

e. Viéc thanh todn chi phi dinh gia duoc thuc hién sau khi c6 quyét dinh
cdng bo giatri doanh nghiép.

2.6. Trong qua trinh thyc hién phuong én ¢6 phan héa, t6 chirc dinh gia co
trach nhiém phoi hop vai doanh nghiép dé giai trinh c&c ndi dung co lién quan dén
viéc dinh gia

3. Ho so xéc dinh giatri doanh nghiép

3.1. T6 chuc xéc dinh gid tri doanh nghiép cting véi doanh nghiép 1ap hd so
xéc dinh giatri doanh nghiép, bao gom:

~ a Béo cdo tai chinh va béo céo quyét todn thué cua doanh nghigp tai thoi
diemdinh gia

b. Béo céo két qua kiém ké va xéc dinh giatri ti san caa doanh nghiép.
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c. Bién ban xéc dinh giatri doanh nghiép (Phu luc s 4, 5).

d. Ban sao Ho so chi tiét cua nhitng van dé vuéng méc dé nghi duoc xir ly
khi x&c dinh giatri doanh nghiép.

d. Céc tai lieu can thiét khéc (tuy theo viéc &p dung cac phuong phép khéc
nhau khi x&c dinh giatri doanh nghiép).

3.2. Ban chi dao ¢o phan hoa c6 tréch nhiém tham tra ket qua dinh gid, béo
cad0 co quan gquyeét dinh giatri doanh nghiép vaB6 Tai chinh.

4. Quyét dinh va cong bd giatri doanh nghiép:

4.1 Trong thoi gian khong qua 5 ngay |am viéc ké tir ngay nhan duoc béo
cao tham dinh va ho so xac dinh gia tri doanh nghi¢p, co quan quyet dinh gia tri
doanh nghiép raquyét dinh va céng bo giatri doanh nghiép (Phu luc s6 6a).

4.2. Bén thoi diém doanh nghiép chinh thirc chuyén thanh cong ty co phan,
co quan quyét dinh giatri doanh nghiép phai xt Iy dat diém céc van dé vé tai chinh
theo quy dinh tai diém 2 phan B Muc Il Théng tu ndy va ra quyét dinh diéu chinh
giatri doanh nghiép.

V.BAN CO PHAN LAN DAU

A.POI TUQONG MUA VA CO CAU CO PHAN

1. i twgng mua cd phan:

1.1. Nguoi lao dong co tén trong danh séch thuong xuyeén tai thoi diem quyét
dinh thuc hién c6 phan hoa.

1.2. Nha déu tu chién luoc theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 26 Nghi dinh
187/2004/ND-CP do co quan quyét dinh c6 phan héa phé duyét.

1.3. Céc nha dau tu khéc trong nudc va nuéc ngodi tham dy dau gia cong
khai theo diéu 4 Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

2. Co cdu ¢c6 phan lan dau:
2.1. S6 ¢b phan nha nudc ndm giit duge xé&c dinh theo phueong én ¢d phan

héa va duoc dieu chinh theo két qua ban co phan vao thoi diem trugc khi chinh
thirc chuyen thanh céng ty c6 phan do co quan quyét dinh ¢6 phan héa gquyét dinh.
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2.2. Sb ¢ phan béan uu dai duoc quy dinh cu thé nhu sau:
~a Béan cho nguoi lao dong trong doanh nghiép theo mirc toi da la 100 co

phan/nam cong tac trong khu vuc nha nudc véi gia giam 40% so vai gia dau thanh
cong binh quan.

b. B&n cho nha dau tu chién lugc mirc toi dala 20% so ¢o phan bén ra véi
giagiam 20% so vai giadau thanh cong binh quan.

c. Tong giatri uu dé giam gia cho nguoi lao dong va nha dau tu chién luoc
(xac dinh theo ménh 0id khong vuot qua sd von nha nuéc tai doanh nghiép sau khi
trir gidtri 6 phan nha nudc nam giir va chi phi ¢ phan hoatheo dinh muc.

2.3. SH ¢b phan ban dau gia cong khai cho cac nha dau tu (ké ca nha dau tu
chién lugc va nguoi lao dong néu mua thém) 1a sé ¢6 phan con lai sau khi ban ¢b
phan vu da nhung khong thap hon 20% vén diéu Ié. Truong hop khdng du 20%
von diéu 18 thi xir 1y nhu sau:

a. Phét hanh thém c6 phan dé tang vén diéu 1é theo mirc tuong tng.
b. Biéu chinh giam ¢ phan nha nuéc nam giir theo mic tuong tng.
c. Biéu chinh ¢ phan ban uu dai theo muc tuong tng.

2.4. Tong s ¢o phan phét hanh 1an dau bing von dicu 1é cia doanh nghiép
chia(:) ménh gia 1 c6 phan (10.000 dong)

~a S0 ¢o phan bén ra bing tong s6 ¢d phan phét hanh lan dau trir (-) so €0
phan nha nudc nam gitr.
~ b. S5 ¢6 phan béan dau gi cong khai bang s6 ¢ phan bén ratrir (-) 6 €0
phan ban vu dai cho nguoi lao dong vanha dau tu chién luoc.
B.TO CHUC BAN PAU GIA CO PHAN
1. Phuong thtrc ban dau gia
1.1. Pau giatryc tiép tai doanh nghiép déi véi truong hop cd tong ménh gia

cua sb ¢o phan ban dau giatir 1 ty dong tro xudng do Ban chi dao co phan hoa to
chuc ban.

1.2. Pau gia tai cac to chic tai chinh trung gian ddi véi trudong hop cé tong
ménh gia cua sd ¢6 phan ban dau gia trén 1 ty dong dén 10 ty dong vatir 1 ty dong
tré xudng néu c6 nhu ciu. Ban chi dao c6 phan héa lwya chon va phéi hop véi t6
chuc tai chinh trung gian t6 chac ban.

1.3. Bau gidtai trung tam giao dich chiing khodn ddi véi trudng hop ¢ tong
ménh gia cia so ¢o phan ban dau gia trén 10 ty dong va tur 10 ty dong tro xuong
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néu c6 nhu cau. Ban chi dao cd phan héa phéi hop véi Trung tam giao dich ching
khoan hoac t6 chirc tai chinh trung gian thuc hién.

Ban chi dao cd phan dang ky tryc tiép hoac thué to chirc tai chinh trung gian
dang ky thuc hién dau giatai trung tam giao dich ching khoan (thanh pho Ha Noi
hoiic thanh phé Hd Chi Minh).

1.4. Truong hop doanh nghiép & ving siu, khdng lwa chon dugc to chirc tai
chinh trung gian dam nhan viéc ban dau gia theo quy dinh tai diém 1.2 va 1.3 Phan
B Muc V Thong tu nay, co quan quyét dinh co phan hoé théng béo cho B Tai
chinh dé huéng dan giai quyét.

2. Tréch nhiém caa céc bén cd lién quan dén ban dau gid co phan:
2.1. Ban chi dao ¢ phan héa phai thyc hién cac cong viéc sau:

a. Béo cdo co quan quyét dinh co phan héa dé ra quyét dinh phé duyét
phuong an ¢o phan héa (Phy luc s6 6b), trong do co giakhai diem dé lam co so cho
viéc dau gia

b. Hoan tat c&c thdng tin lién quan dén ¢ phan hoéa (Phuy luc s 7).

c. Giri cAc tai liéu lién quan dén co phan héava don dang ky to chirc ban dau
gia (Phu luc sd 8) cho trung tam giao dich chang khoan (néu dang ky ban quatrung

tam giao dich ching khoan) hoic ky hop dong véi to chic tai chinh trung gian néu
ban qua cac to chirc ndy.

d. Phoi hop vai t6 chire ban dau gid dé cong bo cong khai cho cac nha dau tu
cac thdng tin lién quan deén doanh nghiép va cudc dau gia cham nhat 20 ngay trudc
ngay thuc hién dau gia

d. Tong hop, béo céo két qua ban dau gia

2.2. Co quan thyc hién dau gia (doanh nghiép, t6 chirc tai chinh trung gian,
trung tam giao dich chirng khoan) phai thuc hién cac cong viéc sau:

a. Yéu cau Ban chi dao co phan hoa va doanh nghi¢p cung cip day du tai
liéu, thong tin vé co phan hoatheo quy dinh.

~b. Thong béo vai Ban chi dao co phan héa va doanh nghigp thoi gian, dia
diem to6 chirc ban dau gia

¢. Thong bao cong khai tai doanh nghiép, noi ban ‘déu gid, trén cac phuong
tién thong tin dai chung (trén 3 so bao lién tiép trong 1 tuan cua 1 to bao phat hanh
trong toan quoc va 1 to béo dia phuong noi doanh nghiép co tru so chinh) vé céc
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thong tin lién quan dén viéc ban co phan trudc khi t6 chirc diu giatoi thiéu 20 ngay
(Phu luc s0 9).

d. Cung cap thong tin lién quan dén doanh nghiép va cuoc dau gia cho cac
nha dau tu, cac to chirc xdc tién dau tu cung vai don dang ky tham gia dau gia

. Tiép nhan Bon dang ky tham gia dau gia (Phu luc so 10a, 10b), kiém tra
dieu ki¢n tham dy dau gia va phat Phieu tham dy dau gia cho cac nhadau tu cd du
dieu kién.

Truéc ngdy thuc hién bén dau gia it nhat 14 03 ngay 1am viéc, co quan thuc
hién ban dau gia phai hoan tat viéc guri Phiéu tham du dau gia cho cac nha dau tu.

~ Trudng hop nha dau tu khong du diéu kién tham dy dau gia thi to chirc ban
dau gia phai théng bdo va hoan tra tien dat coc cho nha dau tu (néu nha dau tu da
dat coc).

e To chuc thyc hién viéc dau gi4, 1ap bién ban (Phy luc s6 11) va thdng béo
ket qua cho Ban chi dao ¢ phan héa.

g. Co quan to chuc dau gid phai gitr bi mat vé gid dit mua ciia cac nha dau tu
cho @én khi cong bo két qua chinh thac.

2.3. Nhadau tu tham gia diu gié phai thuc hién mot sé cdng viéc sau:

a. Gui bon dang ky theo miu cho co quan thyc hién dau gid va céc giay to
ching minh ¢6 nang lyc hanh vi dan sy day du (doi véi canhan), c6 tu cach phap
nhan (doi véi to chic). Riéng doi véi nha dau tu nuéc ngoal phai thyc hién theo
khoan 2 Bi¢u 4 Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

b. Nop day du tién dit coc bang 10% gia tri ¢ phan ding ky mua tinh theo
giakhoi diém.

c. Thoi gian nop don vadit coc ti thiéu 5 ngay trudc ngay to chire dau gid

d. Thuc hién dau gia theo ding quy dinh. Néu vi pham sg bi hiy bo quyén
tham gia dau gia vakhdng dugc hoan tra tién dit coc.

d. Thanh todn day du, ddng han tién mua cd phan néu duoc mua
3. Thyc hién béan dau gié:

3.1. Cugc déu gia duoc thyc hién khi c6 it nhat 2 nha dau tu da tiéu chuan
tham du dau gid Néu khdng du dieu kién nay thi khéng to6 chirc dau gia, cuoc dau
giaduoc coi lakhéng thanh.
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3.2. Viéc dau giaduoc thuc hién nhu sau:

a Bo phiéu kin d6i véi viéc dau gia truc tiép tai doanh nghiép hoic t6 chuc
tai chinh trung gian, trung tam giao dich chirng khoan. Nha dau tu ghi giadat mua
(gi& dau) dbi véi sb lugng cd phan da dang ky vao Phiéu tham du diu gia va gui
cho co quan thyc hién ban dau giatrong thoi han quy dinh tai quy ché dau gia

Riéng truong hop dau gid tai trung tam giao dich chang khoan, nha dau tu
duoc lra chon bo phiéu tryc tiép tai trung tam giao dich chirng khoan hoac gui qua
cong ty chirng khodn 1a thanh vién tham gia thuc hién viéc dau gia qua trung tam
giao dich chirng khoén.

b. bat gia qua mang ddi véi truong hop dau gid tai Trung tdm giao dich
chirng khoan theo quy dinh cia Bo Tai chinh.

3.3. Xé&c dinh két qua dau gia:

‘a Nguyén tac x4c dinh két qua dau gia theo gia dat mua tir cao xudng thap,
nhadau tu dat muatheo gia nao thi dugc mua cod phan theo gia do.

b. Nha dau tu tra gid cao nhat duoc quyén mua du so co phan da dang ky
muatheo gié datra. So co phan pbn lai lan luot duoc ban cho cac nha dau tu tra gia
cao lien ké cho dén hét so ¢o phan chao ban.

‘Truong hop c&c nha dau tu tra gid bang nhau nhung s6 ¢d phan chao bén it
hon tong s6 c6 phan dang ky muathi s6 ¢ phan cuating nha dau tu dugc mua xac
dinh nhu sau:

S6cophan  SH ¢b phan S6 ¢6 phan tirng nha dau tu dang ky mua gia bang nhau
nhadéu tlI = C(‘)n |ai X :------,-__:____‘_ -------------- ‘- ---------------------------- : -------
duoc mua chao ban Tong so ¢o phan cac nhadau tu dang ky mua gia bang nhau

c. Moi truong hop tra gia thap hon so voi gid khéi diem, nha dau tu khong
duogc nhan lai tien dat coc.

d. Két qua dau gia duoc ghi vao bién ban va co chix ky cua dai dién co quan
thuc hién dau gia, Ban chi dao co phan hoa va doanh nghiép (theo Phu luc sb 11
kém theo Théng tu ndy) va dugc gai cho co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép,
B6 Tai chinh, Ban chi dao c6 phan hod, doanh nghiép va luu tai co quan thuc hién
ban dau gia

e Co quan thyc hién ban dau gia c6 trach nhi¢m cong bb cong khai két qua
dau giatrudc khi cuoc dau gia ket thac cho cac nhadau tu.

(Céc budc cdng viéc cu thé caa phién ban diu giatheo Phy luc sb 12)
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4. Ban chi dao ¢ phan hda chi dao doanh nghiép thuc hién ban c6 phan cho
nguoi lao dong va cho nha dau tu chién lugc theo Phuong an co6 phan hoa da dugc
duyét.

5. Thanh toén tién muaco phan.

5.1. Trong pham vi 15 ngay lam viéc ké tir ngdy cong bd két qua dau gia, co
quan thuc hién ban dau gia va nha dau tu (gom ca nguoi lao dong va nha dau tu
chién lwoc) €0 trach nhiém hoan tat viéc mua ban c6 phan va chuyén tién mua co
phan vé tai khoan caa doanh nghiép cd phan hoa

5.2. Viéc mua béan c6 phan duoc thanh todn bang dong Viét Nam. Truong
hop mua bang ngoai té thi phai chuyén d6i thanh dong Viét Nam theo ty gia giao
dich binh quan trén thi truong ngoai té lién Ngan hang do Ngan hang Nha nudc
cdng bb tai thoi diém du gia Viéc thanh todn thuc hién bing tién mit hodc chuyén
khoan.

5.3. Néu qué thoi han 15 ngdy ma nha dau tu (ca ngudi lao dong trong
doanh nghiép va nha dau tu chién luoc) van khéng nop, hoac nop khdng di so Véi
sb tién phai thanh toan mua co phan thi sé ¢6 phan chua dugc thanh todn duoc coi
la s6 ¢d phan nha dau tu tir chdi khdng mua hét va duoc xu ly theo quy dinh tai
diém 6 phan B Myc V Théng tu nay.

6. Xir ly sd luong c6 phan khéng ban hét.

6.1. Truong hop nha dau tu (bao gém ca ngudi lao dong va nhadau tu chién
luoc) khdng mua hét thi sb co phan con lai s8 duoc bén tiép cho cac nha dau tu
tham gia dau giatheo quy dinh tai diém 3.3 phan B, Muc V Thong tu nay.

6.2. Truong hop céc nha dau tu tham gia dau gia khong mua hét s6 co phan
ban ra thi thuc hién diéu chinh quy mé von diéu Ié va von nha nudc tai doanh
nghiép (trur treong hop bao 1&nh phat hanh).

6.3. Truong hop nha dau tu tham gia dau gid khong mua hét s6 luong cd
phan dugc quyén mua theo ket qua dau gia da cong bd thi khéng dugc nhan lai sb
tién dit coc twong wng véi sd ¢ phan tir chdi mua.

7. Quan ly tién dit coc:

7.1. Nhadau tu c6 tham gia dau gid hop 1& nhung khong duoc mua co phan,
trong 5 ngay lam viéc (ke ti ngay ket thic cudc dau gid) co quan thuc hién dau gia
co tréch nhiém thanh toan lai day du tién dat coc.

~7.2. Nhadau tu dwgc mua co phan theo két qua dau gia, tién dat coc duoc trir
Vao tong o tien phai tra twong tng vaoi ty [€ ¢o phan thuc té muatheo gia dau.
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/7.3 Tién dat coc khong phi tra cho nha dau tw, co quan thuc hién dau gia
chuyén cho doanh nghi¢p dé xu ly theo quy dinh ve quan Iy va s dung tien thu tu
¢ phan hoa.

8. Chi phi phuc vu cho hoat dong dau gié ban ¢4 phan do Ban chi dao ¢b
phan hoé quyét dinh nhung khéng quéa 10% tong chi phi ¢6 phan hod. Truong hop
dau gié tai Trung tam giao dich chirng khodén, viéc phan chia chi phi gitra Trung
tam vato chirc téi chinh trung gian theo thoa thuan caa cac bén.

V1. QUAN LY, SU DUNG TIEN THU TU CO PHAN HOA

1. Tién thu tr co phan hoa doanh nghiép sau khi trir chi phi o phan hoa
(theo quy dinh tai diém 2 Muc VI Théng tu nay) duoc quan ly, sir dung nhu sau:

1.1. H6’trq doar)h nghiép thuc hién chinh sach d6i véi nguoi lao dong tai
thoi diém quyeét dinh c6 phan hoa

a Ho tro thanh todn tro cip cho nguoi lao dong cd tén trong danh sach
thuong xuyén cua doanh nghi¢p tai thoi diém quyet dinh ¢6 phan hoa tu nguyén
thdi viéc vanguoi lao dong tuyen dung sau ngay 21/4/1998 bi mat viéc hoac cham
dut hop dong lao dong, trong do:

- Muc trg cap cho tirng ngudi lao dong duoc xéc dinh theo quy dinh tai Dicu
17, biéu 42 cua Bo luat Lao dong.

- Doanh nghiép c6 trach nhiém sir dung Quy du phong tro cap mat viéc 1am
cua doanh nghiép (duoc trich lap day du theo quy dinh cua Nha nugc) dé thanh
todn tro cap cho nguoi lao dong, néu thiéu thi dugc sir dung tién thu tir c6 phan
hoa

- Gidm ddc doanh nghiép co tréch nhiém:

+ Lap phuong &n trg cap cho ngudi lao dong mat vigc, thdi viéc vatong hop
phuong an nay trong phuong an co phan hoatrinh cap co tham quyen phé duyét.

+T0 chuc chi tra trg cap cho nguoi lao dong theo quy dinh valap quyet toan
gui co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép de kiem tra, phé duyét theo quy dinh
phap luat hién hanh.

b. H tro d2o tao lai lao dong dé bé tri viéc 1am méi trong cong ty c6 phan:

- Thoi gian dao tao lai khdng qua 6 thang; muc hd tro toi da la 350.000
dong/nguoi/thang.
- Gidm ddc doanh nghiép co tréch nhiém:
+ Lap phuong &n hd trg dao tao lai (b ngudi, nganh nghé, thoi gian...), tong
hop chung trong phuong én co6 phan hoa
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+ Ky hop ddng véi c&c co so ddo tao sau khi phuong an co phan hoa dugc
duyét nhung khong qué 30 ngay ké tir ngdy doanh nghiép chinh thic chuyén thanh
cong ty co phan.

+ Thanh ly hop ddng, thanh toén tién d&o tao cho céc co so dao tao, lap
quyét toan kinh phi d2o tao béo co co quan quyét dinh giatri doanh nghigp de phé
duyét theo quy dinh cua phap luat hién hanh trong thoi gian khdng qua 8 thang ké
tir ngdy doanh nghiép chinh thirc chuyén thanh cong ty ¢ phan.

1.2. Trudng hop tién thu tir ¢6 phan hod khong di ho trg doanh nghiép thuc
hién chinh s&ch doi vai nguoi lao dong theo quy dinh tai diem 1.1 Muc VI thi phan
con thiéu thuc hién nhu sau:

a Tong cong ty hd tro d6i véi trudong hop ¢é phan hoé cong ty thanh vién.

~ b. Cdng ty nhanuéc doc 1ap, cong ty thanh vién hd trg doi véi trudng hop €6
phan héa b6 phan cong ty.

. Quy Hd trg sap xép doanh nghiép tai BO Tai chinh hd tro doi véi truong
hop ¢6 phan hoa cdng ty nha nudc doc 1ap, tong cong ty (truong hop ¢ phan hoa
toan bo tong cong ty).

1.3. Tién thu tir cd phan hoa con lai doanh nghiép phai nop nhu sau:
a Nop cong ty ddi véi trudng hop co phan hod bo phan cong ty.
b. Nop tong cong ty ddi véi truong hop co phan hoa cong ty thanh vién.

c. Nop Quy Hb trg sip xép doanh ‘nghiép tai Bo Tai chinh d6i vai truong hop
cd phan hoa cong ty nha nudc doc 1ap, tong cong ty.

S6 tién phai nop dugc xéc dinh nhu sau:

S6 Giatri von Chénhlech ~ Giatri ~ Chiphi  Trocip  Chi
tien = nhanuéctai + dobandau - cophan - cophan - matviéc - dao
phai thoi diém xéc giaco phan nha hoa thoi viéc tao
nop dinh GTDN nuéce

Trong do:

- Tién chi d&o tao lai cho nguoi lao dong tam xéc dinh theo hop déng ky vai
c&c co & ddo tao. Khi thanh 1y hop dong, néu thira thi nop tiép theo quy dinh tai
diém nay.

- Chénh léch do ban dau gia cd phan da co sy bu trir chénh 1éch giam gia cua
sb ¢d phan wu dai ban cho ngudi 1ao dong va nha dau tu chién lugc, dugc tinh theo
cong thtc:
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Chénh léch doban = S cophanban  x { Giabanthycté - 10.000 déng}
dau giaco phan rating loai tirng loai ¢o phan

Trong dé:

~ + S0 ¢o phan bén ratimg loai bao gom: so ¢6 phan thyc té& béan cho ting nha
dau tu tham gia dau gi&; so ¢o phan thuc té ban vu da cho nguoi lao dong va nha
dau tu chien lugc.

+ Gié ban thuc té tirng loai ¢6 phan l& gid dau thanh cdng cua tirng nha dau
tu tham gia diu gi& gia co phan vu dd cho nguoi lao dong da giam trir 40% gia
dau thanh cong binh quan; gid c6 phan vu da cho nha dau tu chién luoc da giam
trir 20% gi& dau thanh cdng binh quan.

1.4. S tién thu tir ¢4 phan hoa duoc quan ly va st dung nhu sau:

a Cong ty doc Iap, cong ty thanh vién tong cong ty sir dung de bo sung vén
kinh doanh va hé tro cho bo phan cong ty da cb phan hdatiép tuc sip xép lao dong
theo quy dinh tai khoan 8 Biéu 36 Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

~b. Tong cong ty duoc sir dung dé bo sung von kinh doanh va hd trg cac cong
ty c¢6 phan daco phan héade trg cap cho lao dong ddi du theo quy dinh tai khoan
8 bicu 36 cua Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

c. Quy HJ trg sip xép doanh nghiép tai Bo Tai chinh sir dung dé dau tu bd
sung vén cho doanh nghiép ma Nha nudc can dau tu vén theo quy dinh hién hanh;
hd trg cong ty co phan vaténg cong ty da co phan héatiép tuc giai quyét lao dong
dbi du theo qui dinh tai khoan 8 biéu 36 Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

2. Chi phi co phan hoé 1a céc khoan chi lién quan dén co phan héa doanh
nghiép tur thoi dlem quyet dinh ¢4 phan hoa dén thoi diém ban giao giira doanh
nghiép va cong ty co phan.

2.1. Chi phi ¢ phan hoa bao gom:

a. Céc khoan chi phi truc tiép tai doanh nghiép:

- Chi phi cho viéc tap huan nghiép vu vé c6 phan hod doanh nghiép;

- Chi phi kiém k&, xéc dinh giatri tai san:

- Chi phi 1ap phuong &n c6 phan hod, xay dung Diéu 18 t6 chirc va hoat dong
cuacong ty co phan;

- Chi phi Pai hoi cdng nhan vién chirc dé trién khai ¢6 phan hod;

- Chi phi hoat dong tuyén truyén, céo bach céc théng tin vé doanh nghiép;

- Chi phi cho viéc t6 chirc béan ¢b phan;

- Chi phi Pai hoi c6 déng lan dau;

- Céc chi phi khéc co lién quan dén co phan hoa doanh nghiép.
b. Tién thué kiém toan, tu van xéc dinh giatri doanh nghiép va ban co phan.
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c. Chi phi cho Ban chi dao ¢6 phan hda.

2.2, Tong mic chi phi téi da duoc xéc dinh theo gia tri doanh nghiép trén s
ké toadn cu thé nhu sau:

+ Khong qué 200 trigu dong ddi véi doanh nghiép c6 giatri dudi 30 ty dong.
_ *+ Khdng qua 300 triéu dong doi véi doanh nghiép cb giatri tir 30 ty dén 50
ty dong.
+ Khong qua 400 triéu ddng déi véi doanh nghiép co giatri trén 50 ty dong.

~+Truong hop ¢6 phan hoa toan bo tong cdng ty nha nudc thi dy todn chi phi
co6 phan hoa duoc tong hop trong phuong an ¢o6 phan hoatong cong ty.

_Tong gidm doc hogc gidm doc doanh nghiép quyét dinh ndi dung va mic
chi can thiet trong pham vi muc khong che toi da dé thyc hi¢én qua trinh co phan
hoa va chiu trach nhiém vé tinh hop phép, hop 1€ cac khoan chi nay.

Truong hop ¢o phan hoé nhiing doanh nghiép c6 quy md 16n, phirc tap, phét
sinh chi phi can thiet vagt mirc khong che toi da; co quan quyet dinh giatri doanh
nghiép chu dong xem xét, quyet dinh vathdng bao cho B6 Tai chinh.

Két thac qué trinh ¢6 phan hod, doanh nghiép phai quyét toan chi phi co
phan hod, béo céo co quan quyét dinh giatri doanh nghiép phé duyét.

VII. CHINH SACH BOI VOI DOANH NGHIEP
VA NGUGI LAODONG SAU KHI CO PHAN HOA

1. Béi véi doanh nghiép

1.1, Céc doanh nghiép saul ¢ phan héa dugc huong uu déi theo quy dinh tai
bieu 36 Nghi dinh 187/2004/ND-CP va céc quy dinh hién hanh caa nha nudc vé
doanh nghiép.

Riéng dbi véi viéc uvu dd dau tu, doanh nghiép sau khi ¢d phan héa chu dong
xac dinh mirc wu dai theo quy dinh caa phdp luat hién hanh va dang ky véi co quan
thué (kém ban sao quyét dinh phé duyét phuong an c6 phan hoa va gidy ching
nhan dang ky kinh doanh cia cong ty ¢ phan) dé duoc giai quyét.

~1.2.Cong ty co phan dugc thanh 13p tir c6 phan hod cong ty thanh vién cua
tong cong ty cd von Nha nuac trén 50% von dieu 1€ van la thanh vién cua tong
cong ty nhung khéng phai nop kinh phi quan ly cho tong cong ty.

1.3. Doanh nghiép dugc Nha nuoc ho trg kinh phi tur ngudn thu tir cd phan
hoa va Quy hd tro lao dong déi du do sip xép lai doanh nghiép nha nudc dé giai
quyét chinh sach cho ngudi lao dong theo quy dinh hién hanh.
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2. Bdi véi nguoi lao dong trong doanh nghiép

2.1. Ché @6 wu da dbi véi nguoi lao dong thuc hién theo quy dinh tai Biéu
36, bBiéu 37 Nghi dinh 187/2004/ND-CP, trong d6 ngudi lao dong mua ¢ phan uu
d& duoc ty do chuyén nhuong co phan, khdng bi han ché vé thoi gian nam giir trir
cb dbng séng 1ap thuc hién theo Diéu 1& cong ty.

2.2. Tong gia tri wu dd cho nha dau tu chién lugc va nguoi lao déng trong
doanh nghiép duogc |y tir ngudn thu tang thém do dau gia co phan, néu thiéu dugc
trir vao vén Nha nudce hién co tai doanh nghiép nhung khéng vuot qua sd vén Nha
nudc tai doanh nghiép sau khi trir giatri co phan Nhanudc vachi phi cd phan hoa

Truong hop cd phan hod toan bo téng cong ty thuc hién hach todn tong hop
thi giatri vu da cho nguoi l1ao dong va nha dau tu chién luoc caa cong ty thanh
vién tinh trong pham vi giatri thuc té von nha nudc tai cdng ty thanh vién; gia tri
uu d& cho nguoi 1ao dong vanha dau tu chién lugc caa Van phong tong cong ty va
céac don vi su nghiép tinh trong pham vi tong giatri thuc té vén nha nudc caa Vian
phong téng cong ty va cac don vi su nghiép.

VIIl. TO CHUC THUC HIEN

1. Viéc tién hanh cd phan héa thyc hién theo cc budc cong viéc cu the quy
dinh tai Phu luc so6 1 kém theo, bao gom cac budc co ban sau:

Budc 1 : Xay dung phuong an
a Thanh 1ap Ban chi d¢ao ¢ phan hoavaté gidp viéc ban chi dao.
b. Chuan bi céac hd so tai liéu

c. Xir ly nhitng van dé vé tai chinh vatd chirc xéc dinh gia tri doanh
nghi¢p

d. Hoan tat phuong an c6 phan héa
Buéc 2: T6 chuc ban ¢o phan
a Ban cb phan
b. Biéu chinh phuwong an co phan héa
Budéc 3: Hoan tat viéc chuyén doanh nghiép thanh cong ty c6 phan

a Tb chuc dai hoi dong co déng va dang ky kinh doanh

-31-



b. T4 chirc ban giao gitta doanh nghiép va cong ty c6 phan

Céc budc cong viéc trén phai hoan tat trong thoi gian toi da 9 thang. Truong
hop vuot qua thoi gian nay, co quan quyét dinh ¢6 phan hda chiu tréch nhiém ve
moi chi phi phét sinh thém

2. Tréch nhiém cua cac co quan 0 lién quan

2.1. Co quan quyét dinh c6 phan héa va co quan quyét dinh gia tri doanh
nghiép thuc hién quyén va tréch nhiém theo quy dinh tai khoan 1 Biéu 40 Nghi
dinh 187/2004/ND-CP.

2.2. Hoi dong quan tri tong cong ty nha nudc thye hién quyen vatrach nhiém
theo khoan 2 bieu 40 Nghi dinh 187/2004/ND-CP.

2.3. Ban chi dao ¢6 phan héa doanh nghiép:

a Gilp co quan quyét dinh c6 phan héa chi dao vaté chac thuc hién ¢ phan
héa mét hoac mot sd doanh nghiép. Quyén va tréch nhiém cua Ban Chi dao do co
quan quyét dinh ¢4 phan hda quy dinh. (Mau quyét dinh thanh 1ap Ban chi dao ¢
phan hoé theo Phy lyc s 13).

b. Thanh vién Ban chi dao khéng qua nam (5) ngudi, thanh phan cha yéu
gom:

- Lanh dao co quan quyét dinh c6 phan hoa (hoic nguoi duoc uy quyén) -
Trudong ban.

Truong hop ¢6 phan hod téng cong ty thi 18nh dao bo, Uy ban nhan dan tinh,
thanh phd 1a Truong ban.

- Pai dién 1anh dao céc don vi chac nang caa co quan quyét dinh co phan
hoa- Uy vién.

- Pai dién 1anh dao Bo Tai chinh (ddi vai truong hop cd phan hod toan téng
cong ty) - Uy vién.

- Lanh dao doanh nghiép cd phan hod (Hoi dong quan tri, Tong gidm déc,
Giam dbc hoac nguoi duoc uy quyén) - Uy vién.

S5 lugng va co cau thanh vién Ban chi dao, do thu truong co quan quyét
dinh c6 phan hda quyét dinh.
c. T6 gitp viéc ban chi dao :

- Ban Chi dao 6 phan hoathanh 1ap to gitip viéc, thanh vién khdng qua nam
(5) nguoi dé giup Ban chi dao thuc hién cac cong viéc lién quan dén co phan hoa
doanh nghiép.

- Thanh phan caa T gitp viéc gom:
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+ Lanh dao doanh nghiép - T6 truong. 7
+ K& toan truong hodc truong phong ke toan - To6 vién.
+ Trudng, pho cac phong, ban chirc nang — To vién

Truong hop ¢o phan hoa céc don vi phy thudc cua cong ty nha nudc thi 1anh
dao don vi d6 phai tham gia To gidp viéc.

S5 lugng va co' cau thanh vién T6 gilip viéc do Truong ban chi dao ¢ phan
hoa quyét dinh.

d. Chi phi hoat ¢ong cia Ban chi dao va T gilp viéc dugc tinh trong chi phi
cd phan hoa Céc thanh vién duoc huong phu cap véi mic khéng dudi 500.000
déng/nguoi/ thang nhung khdng qué mirc lwong co ban caa tirng ngudi. Muc cu thé
do Truong ban chi dao quyét dinh.

3. Xt ly mot sd van dé phét sinh truéc khi Nghi dinh 187/2004/ND-CP ¢
hiéu lyc thi hanh (10/12/2004)

3.1. Céc doanh nghiép d& duoc phé duyét phuong n cd phan héa trudc ngay
10/12/2004 thi khdng phai dieu chinh phuong an. Riéng viéc ban dau gia co phan
thuc hién theo quy dinh tai phan B muc V Thong tu nay.

3.2. Céc doanh nghiép d& co quyét dinh cong bd gia tri truéc ngdy trudc
ngay 10/12/2004, khong phai xac dinh lai gi& tri doanh nghiép nhung phai xay
dung phuong an co phan hoa ban co phan theo quy dinh tai Nghi dinh
187/2004/ND-CP va Thong tu ndy.

3.3. S0 du cua Quy hd trg sap xeép va co phan hoa doanh nghigp nha nudc
cac tinh, thanh pho tryc thugc Trung wong, cac Tong cong ty nha nudc tai thoi
diem 10/12/2004 duoc xu ly nhu sau:

a Cac téng cong ty duoc s dung cho hoat dong kinh doanh theo ding quy
dinh hién hanh vé quan ly von nha nuéc.

b. Céc tinh, thanh phé tryc thudc Trung wong dugc st dung dé bd sung von
kinh doanh cho céc doanh nghiép Nha nuéc can gitt 100% vén. Mic hd trg cu thé
cho tirng doanh nghiép do Uy ban nhan dan tinh, thanh phé quyét dinh. Khéng sir
dung cho cac muc dich khéc.

3.4. Uy ban nhan dan tinh, thanh phd; Hoi ddng quan tri Tong cong ty chi
dao 14p bdo céo quyét toédn tinh hinh quan ly st dung Quy hd tro sip xép va cd
phan héa doanh nghiép nha nudc tir khi thanh [ap dén nay gui Bo Tai chinh trudc
ngdy 31/3/2005 dé tong hop béo céo Thu tuéng Chinh phi.
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4. Thong tu ndy cb hiéu luc sau 15 ngdy ké tir ngay dang cong béo va thay
thé cac Thong tu: sb 76/2002/TT-BTC ngdy 9/9//2002, s 79/2002/TT-BTC ngay
12/9/2002, sd 80/2002/TT-BTC ngay 12/9/2002 va céc van ban khac cia Bo Tai
chinh huéng dan Nghi dinh s 64/2002/ND-CP ngay 19/6/2002 caa Chinh phu vé
viéc chuyén doanh nghiép nha nuéc thanh cong ty c6 phan.

Trong qué trinh thuc hién néu c6 vuéng mac, dé nghi phan énh vé Bo Tai
chinh dé giai quyet./.

Noi nhan: KT.BQ TRUONG BO TAI CHINH
- Van phong Chinh phu; Thi truwéng

- Van phong TW va céc Ban caabang;

- Van phong Chu tich nuéc;

- Vin phong Quéc hoi;

- Cé&c B0, co quan ngang B9, co quan thudc

Chinh phu;

- VignKiém sit NDTC, Toadn NDTC;

- Co quan TW céc doan thé;

- UBND céc tinh, thanh pho truc thuoc TW;

- Cuc Kiém travan ban (B6 Tu phap); AL 1 A ~ s
- S Tai chinh, Cuc Thué, Kho bac Nha nudc LeThi Bang Tam (da ky)
céc tinh, thanh phé truc thuoc TW;

- Céc Tong cong ty nha nudc;

- Cong bao;

- Cac don vi thuoc Bo Tai chinh;

- Luu: VP (2), Cuc TCDN.
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